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5)6*6-24)6- *. +1).0+>4(& 1.F.*32 <(7.A.& 25<A2<+;* 6 65+7.*32 *.
20+-+*+).*61 +1)... *56* (=676)2*3. <(A. 7. =)25+* 2 4.5;( .54+;*6<4&
4).C2*32 =)6;32)2 @632 7. <2 67;).4+ =676)*6<4 56*4)602 *3+l <.-+| +0+
*3+16;+ <(+1).:.& 56)+>42*32 <(7.A. ?. 67)2F+,;.*32 =6?+A+32 =)64+;*+5. +0+
2)@.0*2 (;)272 =)64+;*+5.& @+4 D2 20+-+*+).*+

1)..+ 563+ :+*2 5A+32 5632 -61( (?)656;.4+ 7. :0.*6;+ =)64+;*+:561 4+-.
=6;32)(3( 7. <( 4+ +1).:+ 20+-+*+).*+& (503(:(3(D+ 7. <2 <.-+ 2)676;( 7. <(

;. *+ +0+ =616F2*+& <5)+;.*32 4).5. ?. )(5(& 7)C.*32 )(52 +0+ -.)52). ( =67+A+3+
+?7*7 ).-2*.& <4.,03.*32 6@325.4. ( A+32;+ -.)52). + *6>2*32 +<4+] (
;+765)(1( :0.%6;. =)64+;*+:561 4+-. +0+ >24.*32 ( 1 )(=E.-. 20+-+*+). %+
+1)...& @+4 D2 20+-+*+).*+

1)..+ -61( @+4+ 7+<5;.0+J+A+).*+ 5.6 5.7*.& 563( +?)+:2 <(7.A ?. =)25)>.3

=6:+*32* 67 <4).*2 <(+1).:. (<50.7(< 67)27@.-. <. 7)C.*+- 6,732
O+-+*+). %+ +1).:+ =)27.4 D2 <;632 4).52 ?. )  (5( *.3@0+C2- <(A( + *.=(<4+4+
+1).0+>42 67-.1 +0+ =)2-. <(:2;+- (=(4.-. O+-+*+) F+o+1)+ *2 <-+3(

).216;.).4+



%
%
%

%

% !

% #

% $

% %

7 32 ?.<4.;+A. 327%6- 6@32>2*. ( @.7+ <. ?. <4.;+A6- =)+32 =6:245. +1)2&
*3(*2 <-+32 7+).4+ *327+* 4+-&
?2,0.:2*32 ?.<4.+A2 *<4(=. 5.7. .54+*+ +1) 2 JH?2+:5+ ?21).@+ =)64+;*+:5(
?.<4.;+A(
1).:+ 563+ *6<2 ?.<4.;+A2 -6).3( +l *6<+4+ ( =(*6- ;+765)(1( 1)..+ *2
<-+3(=65(>.;.4+ <5)+;.4+ +0+ =)2)(>+4+ ?.<4.;+A( *. @+06 563+ *.;+*
B4+:*+ +1).:+ -61( 767.;.4+ ?.<4.;+A2 6<4.0+ - B4+;*+- +1).:+-.

<0(:.3( 7. 32 +1).: 20+-+*+).* (1 4)2*(45( 5 7 =6<327(32 ?.<4.;+A(& <(7.A
?. 2.<4.,+A( D2 7)(16- <(A( ?. ?.<4.+A( *. <(=)64* 63 @.?7+ <. ?.<4.;+A6-
763.;+4+ =(42-).7+3. 7. =6*6;*6 6@32<+ ?.-32*<5(?  .<4.+A(

7. +1).: 563+ *6<+ =)64+;*+:5( ?.<4.;+A( =) 25+*2 4).5( <;632 <4.*+A2 <.
?.<4,+A6-& <(7.A ?. ?.<4.;+A( <+1*.0+?+).4 D2 ;)+3 2-2& ;)+32-2 <2 <*+-. +
<+ 54+*+ +1).:+ (46-.4<5+ <2 =)610.>.;.3( *2(4) O +- L *6<(
?.<4.;+A2 @+4 D2 +7?;)>2*. =)6;32). *3216;61 <4.4(<.

56 <2 (<4.%6;+ 7. 32 *6<.: 2.<4.;+A2 (4)2%( 45(5.7. =)25+*2 4).5( <4.*+A2
<. ?2.<4,;+A6- *2.54+;*& <(7.A ?. ?.<4.,+A( D2 763. +4+ 7)(16- <(A( *.
?.<4.+A( ( =)64+;*+:563 @.?+ <. ?.<4.;+A6- 7. =6*6 *6 6@32<+ ?.-32*<5(
?.<4;+A(+ +1). <2 *.<4,,03. + 42:2 =)26<4.06 ;)+3 2-2

56 <2 (<4.*6;+ 7. +1).: 563+ 32 =)25+*(6 4). 5( <4.*+A2 <. ?.<4,;+A6- <
=)64+;*+:56- ?.<4.;+A6- *+32 =616F2* 8.54+;*9& 6*7 . D2 ;32>.*32 @+4+
(<=32>*6 + +1). D2 @+4+ =)610.>2*. ?.;)>2*6- ( ;)+3 2-2 5.7. 32 *6<.
?.<4.;+A2 =)25+*(6 4).5(

<4.,.5+1)2 +-. ?. =6<0327+A( *.<4.;.5 +1). *3. +1)... *.56* >46 32 =6<4.6
*2.54+;* <4.,5+1)2 (503(:(32& .0+ <2 *2 61).* +.;.%.Q

*<4.;.5=.03@2 +0+ 7)(161 73206;.*3. *. =)64+;*+52 &
*.<4.;.5 5)24.*3.& 6<+- < 6@7?+)6- *. +?0.? +? +1).0 +>4. *.35).D+- =(42-
+0+ =6 (=(4.-. <(A.&
=)+:.*32& <+1*.0+?.A+3( +0+ 7)(16 56-(*+A+).*32& @8 <. <(A2-&
=)64+;*+56- +0+ <(+1).:2-&
<=)2:.;.*32 2)676). =)64+;*+:561 +1)... +0+ <(A.&
<=)2:.;.*32 <(A. (9)6;32)+ @632 +0+ =6?+;+-.&
=).C*32*32 +0+ +<=(>4.*32 =0+*. +? -)52). +0+ <*.@+32;.*32 <(+1)...
5(10+A.-. +0+ 6=)2-6-

2% ?.*.<4.,.5 +1)2 32 (50.*3.*32 <(+1)... (=6?+;(327.* ?. 327 .*& 6<+-
.56 =6 -+>032*3( <(A. 4.5.; *.<4.;.5 +1)2 +-. -.42) +3.0*6 (432A.3 *. 4+325
+1)2 7.;.3(D+ =)27*6<4 -.4+:*6- 4+-( +1)...& ( 46- <0(:.3( 32 5.7*. 2.
*<4.,.5+1)2 (50.*3.*32 7;. <(+1).:. (=672+;( 7;. ?.327.*

)+<.*32 32 72J+*+).*6 5.6 .54+;*6 + *.-32)*6 (50.*3.*32 @632 67 <4).*2

+1)... (<DI(+?7@321.;.*3. 20+-+* A+32

+? 32 :+* 56)+>42*3. ;+>2 +1)... 563+ <2 5)2 D( + =6<4(=.3( *. *..+* 7. ;672D+
+1).:+& *56* >46 <( -.)5+).*+ + 20+-+*+).*+& 6-24. 3( +0+ <=)2:.;.3(
1)2-2*<5( 20+-+* A+3( 7)(1+I +1).:. (*+?2(



(A+ D2 76?;60+4+ *.<4.;.5 +1)2 46- *+?(& .0+  (506*+4 D2 327*61 +1)... <;.5+
=(4 567 *.<4.;5. +1)2 @+06 56321 +1)... (*+?(

027.4203+ <-+3( =)6-.4).4+ +1)2 + .54+;*6<4+ (+1).0+>4(& .0+ *2 <-+3(Q
7.4+ (=(42 +1).:+-. *. +1).0+>4(&
56-2*4+).4+ +1)(4.56 7. +I :(3( +1).:+ *. +1).0+>4 (&
645)+4+ =606C.3 @+06 56321 +1).:. ( +1).0+>4(
=6<3276;.4+ C+;2 -.)52)2& +0+
-+32>.4+ <2 *. @+06 563+ 7)(1+ *.:+* (+1)(
"0.%6;+ 4+-, + =)27<4.*+A+ *432A.4203<5+] 4 +-6;. 563+ <2 -+32>.3( ( +1)(
67-.1 D2 76@+4+ 5.2*( 5.6 7. 32 +1).: 20+-+*+).* *, +1).0+>4( + )2?(04+).4+ D2
(50.*¥3.*32- <(7+6*+5. +? 6;61 4()*+).& +0+ (560+56 32 =)25)>.3 ((+*32* (
7)(16- 5)(1( *.432A.*3.& 4.56F2) +? *3216;61 <03272 D21 4()*+)., /0+12

2<=6)4<56 =6*.>.*32 <2 72J+*+). 5.6 @+06 5.5 ;6 =6*.>.*3. 5632 +-. ?.
*,-32)( (?)656;.4+ ;20+5( <;.F( +0+ 6<4.02 <).-64*2 <+4(.A+32 5632 (1)6C.;.3(
<+1()*6<4& <=6)4& 4()*+) + *3216; +-+7C 1).: 563+<2 *2<=6)4<5+ =6*.>. @+4 D2
+<503(:2* +? 425(D21 4()*+). + *.3-.*32 +? <03272D2A 4()*+).
)+-32)+ *2<=6)4<561 =6*.>.*3.Q
*2.54+*+ +1).: 563+ +?.F2 +? 72.7 ?6*2 8-32<46 ?. 20+-+*+).*2 +1).:29 (
<)I(.1)2<+;*61 +0+ (;)2703+;61 =6*.>.*3.
*2.54+*+ +1).: 563+ 67@+3. +D+ ( 72.7 ?6*(& =6*>. <2 .1)2<+;*6 +0+
(;)2703+;6
@+06 563+ +1).: (+0+ +7?;.* +1).0+>4. < . 1)2<+;*+0+ (;)2703+;+- =6*.>.*32-
=)2-. 7)(163 6<6@+
@+06 563+ +1).: (+1).0+>4( 563+ <2 =)24;.). 7. +-. 6?7@+03*2 =6;)272 5.56 @+
<=)+32:+6 =)64+;*+:5+ 4+- 7. * <4+ +1)(& (?-2 +0+ 6@32<+ ?.<4.;+A(

(A+ D2 +?7.4+ (<-2*. (=676)2*3. ?. <03272D2 =)25)>.32 8(503(:(3(D+& .0+

<2 *2 61).*+:.;. <.-6 *. <03272D29Q

);+ =)6=(<4 <0(>.*3. *2(4).0*61 =6?+;.

)6=(<4 (=64)2@2 :2=. A+32;+

);. 206(=64)2@. =67+;. *. =)6;32)( @632

);+ =)25)>.3 =)+0+56- (=64)2@2 *2=)+-32)2*61 32?+5 .

(A+ D2 20+-+*+).4+ +1).:2 ?. <03272D2 =)25)> .32 8(503(:(3(D+& .0+ <2 *2

61).*+:.;. <.-6 *. <03272D29Q

)(1+ =)6=(<4 <0(>.*3. *2(4).0*61 =67+;.

)(1. 206(=64)2@. =62+;. *. =)6;32)( @632

)(1+ =)25)>.3 =)+0+56- (=64)2@?2 *2=)+-32)2*61 32?7+ 5.

1)2<+;*6 5)24.*32 ?. ;)+32-2 *2(4).0*61 =)67+;. (* 4.) -24).67

*2(4).0%61 +1)...

1).: 563+ +?70.?2+ +?;.* 1).*+A. +0+ 563+ =6-+:2 1). *+:*( 4).5(

1).: =616F2* *. 6:+46- -32<4(

1).: 563+ +-..0.4 *. +1).0+>4(

.0.C2*32 +?;.* <4.*+A2 <. ?.<4.;+A6- *. =6:245( +1 )2

T@+3.*32 *6>2*3. -.<b2

=64)2@. -.)52). 563+ +-. @)?+*( 5(10+A2 *. +1).0+> 4( +0+ ;+>2 J224. (

<25(*7+ 8@+06 563+ =(A.*39

6)+>42*32 4+=52 *, 20254)+:*6- -.)52)( ?. ;)+32-2 +1)2 @27 76=(>42*3.

<(A.



-32)*6 =6-+A.*32 ?.=)25. ?. ;)+32-2 +1)2 8<.-6 .5 6 +1)..+ +-.3(

*-32)( 76@+4+ =)27*6<4 *. 4.3 *.:+*9

*42)J2)2*A+3. ?. ;)+32-2 +1)2 67 <4).*2 6<6@2 563. 32 ( 4+-( 563+ *2 +1).

(4)2*(4*63 +1)+

! )6A32*. =).;+0. 327.* ?. 327.* 8(50.*3.*32 + 1).:.. 563+ 32 =6:+*+6 =)25)>.3

+ <(+1)...9 D2 <2 6<4;)+4+ ?. <03272D2 =)25)>.32 GH03(:(3(D+& .0+ <2 *2
61).*+:.;. <.-6 *. <03272D29Q

+?.*32 +1).:..& =)+-+32*32*6 ?. <;.5+ =)25)>.3

<4.;.5 +1)2 <=616456- *. 6:+46- -32<4(

6*6;*+ (0.?2.5 (+1).0+>42 *.56* 20+-+*.A+32

<4..5+1)2
2=)+3.4203<5+ J+?+:5+ 56*4.54 < 7)(16- 6<6@6- ( +1).0+>4(
73.;.5.6 C+;61 +1)... *. 5).3( +1)2 < 6:+4+- =616 456-

=64)2@. -.)52). 563+ +-. @)?+*( 5(10+A2 *. +1).0+> 4( +0+ ;+>2 J224. (
<25(*7+ 8@+06 563+ =(A.*39
6)+>42*32 4+=52 *. 20254)+:*6- -.)52)( *.56* 76@+; *3. *2.54+;*61

<4.4(<.
)+:.*32 =616F2*61 +1)...
# )6A32*. =).;+0. 7;. ?. 327.* 8(50.*¥3.*32 +1) .. 563+ =6:+*+ =)25)>.3 + 7;.

<(+1).:.9 D2 <2 6<4;.)+4+ ?. <03272D2 =)25)>.32 8(503(:(3(D+& .0+ <2 *2 61).*+:.;.
<.-6 *. <03272D29Q
<4.;5 +1)2 ( <0(:.3( =61645. *. 6:+46- -32<4(& > 46 )27?(04+).
=)6-32*6- 4+325. +1)2

$ )6A32*, =).;+0. 4)+ ?. 327.* 8(50.*3.*32 +1) .. 563+ =6:+*+ =)25)>.3 + 4)+
<(+1).:.9 D2 <2 6<4;.)+4+ ?. <03272D2 =)25)>.32 8(503(:(3(D+& .0+ <2 *2 61).*+:.;.
<.-6 *. <03272D29Q
)+<.*32

)6A32*2 5.?7*+ 327.* ?. 327.*& 7;. ?. 327.* + A+ 2. 327.* 5.7. *2 6<4.*2
76;603*6 C+;+l +1)... )2?(04+).4 D2 <03272D+- 5.7*2*+- @676;+-. 563+ <(
=)6A+32*32*+ =)64+; 4+-. 563+ +*+ =)25)>.3Q
<4,+A. 4+-. 563+ +*+ 2)25)>.3 <-.4). <2 (?246- + 6@32>2*6- + ?. <;.561
+1)... 563+ *2 -6C2 @+4+ +?@.:2*& =6;)+32F2*+ 4+-6@+;. *.4).1 .54+;*61
+1)... *. @676;*6- 0+<4(& 76 -.5<+-.0*61 0+-+4. 4+- .

1).: 5632-( 32 ?.@).*32*6 +1).4+ ( 4+-( +0+ 4()*+)(& 32) <2 *3216;6 +-2
=63.;03(32 *. =6=+<( 7)(161 4+-. +0+ 6<4.06& (?)656 ;.4 D2 1(@+4.5 =).;. *.
<;2 +1)2 461 4+-. (563+-. 32 +1).6 4.3 +1).:

+06 563+ 4+- 563+ *.-32)*6 =)27.32 @676;2 <; 6- =)64+*+5( @+4 D2
7+<5;.0+J+A+).* < 4()*+).& . <;+ :0.*6;+ 4+-. 563+ +1).3( (;)+32-2 =)25)>.3. @+4
D2 <(<=2*7+).*+ * 167+*( 7.*. ( <(73206;.*3( *. @+ 06 5632- B/

* 432A.*3(

+06 563+ 4+- 563+ <2 ()64+ < =)64+;*+56- 7. *.-32<4+ )2?(04.42 @+4 D2
7+<5;.0+J+A+).* < 4()*+).& . <+ :0.%6;+ 4+-. 563+ +1).3( (;)+32-2 =)25)>.3. @+4+
D2 <(<=2*7+).*+ * 167+*( 7.*. ( <(73206;.*3( *. @+ 06 5632- B/

* 432A.*3(

I (12,2 +?3.;2 ?.;)+32-2 +1)2 D2 6<4.4+ + *2 -61( <2 -+32*3.4+ ?. ;)+32-2 +0+
*56* +1)2& 6<+- ( 25<4)2-*+- <+4(.A+3.-.& (? 676@) 2*32 )I6;*61 <(A.

# .75 2. +1)... 563+ -+32*3. +1).0+>42 =)+32  =6:245. 4()*+). @+4 D2 <(<=2*?+3.
<461 *.432A.*3.

$ 1).0563+ @.A. <;63 ?)..*+ <+<42- * =67 +0+ @+06 1732 1732 <2 -6C2 <06-+4+
@+4 D2 +<503(:2* +? 425(D21 + <03272D21 4()*+)-.4B /

% 1).: 563+ =65.?(32 <).-64*2 ?*.56;2 +0+ 16;6 )+ <).-64*2 )+32:+ 1027.4203+-.
+0+ <(A+-. @+4 D2 +<503(:2* +? <03272D2 7;+32 +1)2



1).: 563+ 56)+<4+ J6461).J2 +0+ *3+16;( 6=)2 -( 5.6 ?2.506* @+4 D2 20+-+*+).* +?
+1)2

! 676;.*32 ?. +1)2 <. 4)+ +1)... =)6;67+4+ D2 <2 =6 <(<4.( 67 @67. +
7673203+;.4+ *. <03272D+ *.:+*Q

4+- D2 6<;63+4+ @67.7?.+1)(?.=).;+0*6;32>.*32 7?.<4.;+A2
4+- D2 6<;63+4+ @67.72.+1)(?. ,?2.<4.;+A((4).* ?2+4(/ , .<4.+A.
(4).*?+4(/ 32 <0(:.3 5.7. 32 =)64+;*+:5. ?.<4.;+A. *.5).3( +1)2 (
;0.<*+>4;( .54+;*61 +1)... 56 6@32 <4).*2 =6<327( 3( ?.<4.,+A2&
@676;2 D2 6<;63+4+ 4+- 563+ 32 =);+ 6<;63+6 =)64:3( ?.<4.;+A(
<;.5+ 4+- D2 6<;63+4+ @67 ?. *2670(:2*( (4.5-+A( 2670(:2*.
(4.5-+A. 32 <;.5. (4.5-+A. 1732 *+32 6<;632*. ?.<4. +A. +0+ 32
*6<.: ?2.<4.;+A2 @+6 20+-+*+).* * 5).3(+1)2
4+- 563+ 32 +?1(@+6 D2 6<;63+4+ @676;.
4+-6;+ D2 76 @+4+ @676;2 ?. ,).?0+5( 20+-+* A+32/ & @676;+9 P
@676;+ =)27<4.,03.3( @)63:.*( ).?0+5( +?-2F( .54+;* +l +1)..
327*61 + 7)(161 4+-. (50.7*6 46-2& P -6C2 @+4+ 67V 76 H
P @676;+ (0.?2 (6@7?+) 567 +?327*.:2*3. -2F(4+-6  ;+-.

# 676;*+ 0+<4+D +<=(*3.;. @+06 563+ <(7.A 0. ;*+ <(7.A+1).0+>4.1. =65.?(32
5.=24.*+-. 6@. 4+-.

# . ==4H)( 7. @676;.%32 *2 <-+32 <2 *+>4, =)25 +C+4+ *+4+ =)2=).,03.4+& (
<(=)64*6- 32 =6*+>42* + *2;.C2D+

# =24* <561 4+-. <*6<+ 6716;6)*6<4 7. =)6; 32).;. @676;*+ 0+<4+D
560+56 5.=24.* 4+-. * F2 1)2>5( *. @676;*6- 0+<4+D (& +<=(*+4 D2 <2 *6;+

# 560+56 <2 6@. 5.=24.*. 4+-. <0.C( < @676;*+- 0+<4+D2-& =64=+<(3( 1.& .

@676;*+ 0+<4+D <2 *2D2 ;+>2 -+32*3.4+& :.5 + .56 £B6* =64=+<+;.*3. 645)+3(
1)2>52 27+* +?*+-5. 32 .56 <2 =)250.=.3( J+*.0*+  5(-(0.4+;*+ @676;+
46- <0(:.3( )16;*+ <(7.A -6). +<=).;+4+ @676;2

#! 56 5.=24.* 4+-, 67@+32 =64=+<.4+ 0+<4+D ?@612<0.1.*3. < +*J6)-.A+3.-.
5632 +<4+ <.7)C.;.& 10.;*+ <(7.A *. +1).0+>4( D2 =6 ).?16,.).4+ <6@. 5.=24.*.
4+-6;. * 670(:(32 7. 0+ <2 @676;*+ 0+<4+D 4)2@. +?-+32*+4+& . .56 5.=24.*
4+-, 36> (;+325 67@+3. =64=+<.4+ ==+)& 10.*+ <(7A +1).0+>4. 6<6@*6
=)610.>.;. ;.03.*+- @676;*+ 0+<4+D

## . =+<+:52 +0+ -.42-.4+:52 1)2>52 -61( <2 +<= ).;+4+ *. @676;*63 =06:+ (
@+06 5632 ;)+32-2 =)+32 =6:245. <03272D2 )(*72 +1)? 676@)2*32 )I6;*61
<(A.

$ +-6;+ + +1).:+ 563+ <(7320(3( *., -.* / 4()*+)(4)2@.3( <2 <(?7)C.;.4+
67 *6>2*3. +0+ 7)(161 *..+*. =)+5.2+,.*3. (;})2703+; +| <0+5.& )+32:+ +0+ 06164+=.
*, -32<4(*. 5632- <2 67)C.;. 4()*+)

$ +-6;+ + +1).:+ 563+ <(7320(3( *., -.* / 40)*+)(4)2@.3( <2 <(?7)C.;.4+
67 =6*>.*3. 5632 @+ *.>424+06 (1027( +*6760<52 =. +*4@.00 0+12 & 4()*+).&
6)1.*+?.46). +0+ @+06 56321 <=6*?76).& (503(:(3(D+-2D2 (16420<5+- <6@.-.&
=).C*32*32 *.=(*32*+] -.)52). ( =67)(:3( 1732 <2 *2 *6<2 -.<52&
*.-32)*6 (*+>4.;*32 6<6@*2 +-6;+*2& <(73206;.*32 ( J+?7+:5+- <.F.-.&



%

%

%

6<+- ( 6@).*+ 6<6@2 =)64+; *2=)6;6A+).*61 .1)2<6).& +0+ =6:+*32*2
5)+-+*.0*61 7320.

+06 563. 6<6@. +0+ 4+- 563+ *2 =6>4(32 =).;40. +)21(0.4+;2 67)2F2*2 ( 6,63
<25A+3+ 76@+4 D2 327*( 67 <03272D+ 5.7*+& 6;+<6 @+03*6<4+ =6;)272
86?7@+03*6<4 =6;)272 67)27+4 D2 7+<A+=0+*)*. 56-89Q

1).: <2 +<503(:(32 < 4()*+).

1).: <2 +<503(:(32 < 4()*+). + ?2.@).*3(3(-(<2 <0 3272D. 4)+, -* [
4()*+).

1).: <2 +<503(:(32 < 4()*+). + +-. 2.@).*( 327*( 1 67+*(
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